Systém certifikace a vzdélavani ucetnich v CR Finan¢ni fizeni

FINANCNI RiZENI (zkou$ka ¢&. 11)

Cil predmétu

Seznamit adepty s principy dlouhodobého finan¢niho managementu, véetné fuzi, akvizic a finan¢ni
restrukturalizace za ucelem finanéniho fizeni, porozumét riznym typum rizika a zptisobim jejich
zajisténi.

Navaznost predmétu FINANCNI RiZENI na ostatni pfedméty

Manazerska
ekonomika

A 4

Manazerské finance

\ 4

Finanéni fizeni

SYLABUS
Role a odpovédnost viici akciondiim
1. KONFLIKT ZAJMU MANAGEMENTU A AKCIONARU (PR)

2. ROLE CFO (ZN)
2.1 Investi¢ni prilezitosti a alokace kapitalovych zdroji
2.2 Minimalizace nékladt kapitalu firmy
2.3 Komunikace s akcionafi ohledn¢ finan¢ni politiky firmy
2.4 Financ¢ni planovani a kontrola
2.5 Rizeni rizik
2.6 Efektivni vyuzivani zdroju
2.7 Dodrzovani etickych pravidel, eticky ramec finan¢ni politiky podniku a hodnoceni
jeho dopadu na finané¢ni fizeni podniku

3. FORMULACE FINANCNI STRATEGIE (KZ)
3.1 Optimalni kapitalova struktura firmy
3.2 Sledovani kapitalovych investic a systém fizeni rizik

4. ETIKA VE FINANCNIM RiZEN{ (ZN)
Hodnoceni projektii
5. DOPADY ZPUSOBU FINANCOVANI NA INVESTICNI ROZHODOVAN{ (K2)

5.1 Cista sou¢asna hodnota (v¢. vlivu inflace, cenovych naristi, dani, optimalizace
kapitalové struktury)

5.2 Vnitini vynosova mira

5.3 Planované cash flow podniku

5.4 Hodnota (ocefiovani) podniku zaloZené na penéznich tocich

5.5 Teorie hierarchického poradku, klasicka teorie kapitalové struktury

5.6 Pouziti simulace Monte Carlo na hodnoceni investic
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6. APLIKACE OPCNICH MODELU (ZN)
6.1 Pét zakladnich vlivii na hodnotu opce — hodnota pokladového aktiva, realizaéni cena,

doba do splatnosti, volatilita, bezrizikova sazba)
6.2 Black-Scholes model

7. MEZINARODNI INVESTICE A JEJICH FINANCOVANI (ZN)
7.1 Plan penéznich tokti v cizi méné a dopad kurzovych zmén na ¢istou souc¢asnou
hodnotu projektu
7.2 Dopad devizovych omezeni na hodnoceni projektu
7.3 Dopad projektu na transakéni, ménové a ekonomické riziko podniku
7.4 Vyhody a nevyhody finan¢nich zdroji na mezinarodnim kapitalovém trhu

8. DOPAD KAPITALOVYCH INVESTIC NA FINANCNI REPORTING (ZN)
8.1 Kurzové rozdily
8.2 Dané a dvoji zdanéni

8.3 Daiové odpisy

Akvizice a fuze

9. AKVIZICE A FUZE JAKO METODA EXPANZE (PR)
10. ZHODNOCENI PLANOVANE AKVIZICE (ZN)
11. DOPAD AKVIZIC NA BOHATSTVi AKCIONARU (ZN)
12. SYNERGIE TRZEB, NAKLADU A FINANCNI SYNERGIE (ZN)
13. OCENOVANI AKVIZIC A FUZI (K2)
14. DOPAD AKVIZICE NA RIZIKOVY PROFIL NABYVATELE (K2)

14.1 Model zalozeny na Gcetni hodnoté — jako ocenéni akvizice, kterd neméni finanéni
riziko ani riziko podnikani nabyvatele

14.2 Komparativni trzni metody — jako ocenéni akvizice, ktera ovlivni finan¢ni riziko
nabyvatele

14.3 Modely cash flow (EVA, MVA) — jako ocenéni akvizice, ktera ovlivni finanéni riziko
i riziko podnikani nabyvatele

15. PRAVNI RAMEC AKVIZIC A FUZ] (PR)
16. FINANCOVANI AKVIZIC A FUZI (ZN)
16.1 Zhodnoceni riznych zdroji financovani, jejich vyhody a nevyhody a dopad
zvoleného modelu na finanéni pozici a vykonnost nabyvatele
Reorganizace a rekonstrukce financovani

17. PREDVIDANI UPADKU PODNIKU, RIZIKO UPADKU, MODELY Z A ZETA SCORE (ZN)

18. ROZDILY MEZI PODNIKY NA ROZVINUTYCH A ROZVOJOVYCH TRZiCH, PODMINKY

MISTNI REGULACE A MISTNIHO FINANCN{HO TRHU (ZN)
19. FINANCNI REKONSTRUKCE JAKO RESENi KONKRETNIHO PROBLEMU PODNIKU,
DOPAD NA KAPITALOVE TRHY, POSKYTOVATELE VYPUJCNIHO KAPITALU (ZN)
20. STRATEGIE REORGANIZACE A JEJI VYHODY A NEVYHODY (ZN)
21. MANAGEMENT BUY-OUT A BUY-IN (ZN)
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Treasury a Fizeni rizik

22. MENOVE, TRANSAKCNI A EKONOMICKE RIZIKO (KZ)
23. RIZIKO UROKOVYCH SAZEB (K2)
24. DUVODY KOLISANI MENOVYCH KURZU A UROKOVYCH SAZEB (K2)
25. PREDPOVIDANI MENOVYCH KURZU (K2)
26. ZAJISTOVANI MENOVEHO A UROKOVEHO RIZIKA (K2)
27. ROLE PENEZNICH TRHU, BANK, FINANCNICH INSTITUCI (KZ)
28. INSTRUMENTY PENEZN{HO TRHU A JEJICH CHARAKTERISTIKY (K2)
29. ULOHA TREASURY MANAGEMENTU - RIZENI KRATKODOBYCH FINANCNICH
ZDROJU, RiZENI RIZIK (K2)
30. FINANCNI DERIVATY A ZAJISTENI MENOVYCH RIZIK (FORVARDY, FUTURES,
SAFE’S, SWAPY, OPCE) (K2)
31. FINANCNI DERIVATY A ZAJISTENI UROKOVYCH RIZIK (FORVARDY, FUTURES,
SWAPY, OPCE — CAPY AND COLLARS) (K2)
32. OSTATNI FORMY RIZIKA (K2)
33. DIVIDENDOVA POLITIKA (K2)

Ekonomické prostiedi nadnarodnich podnikii

34. RIZENI MEZINARODN{HO OBCHODU A FINANCI (PR)

35. STRATEGICKE PODNIKOVE A FINANCNI PLANOVANI PRO NADNARODNI PODNIKY
(PR)

Aktudlni otazky financniho vizeni

36. VYVOJ NA SVETOVYCH FINANCNICH TRZICH (PR)

37. VYVOJ MEZINARODNIHO OBCHODU (PR)
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Uzité zkratky

(PR) — ocekava se obecnd znalost pojmil, piehled o problematice a schopnost vyuzit tyto znalosti
pro celkové ovladani predmétného uciva.

(ZN) — ocekava se zakladni znalost a schopnost aplikovat poznatky na praktickych prikladech.

(KZ) — ocekava se komplexni a hluboka znalost v¢etné schopnosti zpracovat ptiklady a piipadové
studie simulujici praxi.

Doporuceni pro zpracovani zkouskového zadani véetné bodového bonusu

Cast A — Piipadova studie 40 bodi
Cast B — 4 strukturované piiklady po 20 bodech (adept si vybere 3 z nich), jeden ptiklad provétuje
znalosti adepta v oblasti vypoctu soucasné hodnoty 60 bodu

Doporucena literatura
Prehled doporucené literatury, ktera je prubézné aktualizovana, je uveden na webovych strankach ICU
www.icu-praha.cz v rubrice Certifikace — zkousky (horni vybérové menu).

Pozn.: ICU si vyhrazuje prdavo upravit piip. doplnit sylabus a doporucenou literaturu.
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